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AAAAAAAAA AGENDA

e Conceptualizacion y marco regulatorio (LUF; LIR).
* Ciclo de vida de la inversion: aporte, tenencia y salida.
e Estructura tributaria del vehiculo (transparencia).
* Tributacion del participe: regimenes y requisitos.
* Resumen integrado y arbol de decisiones.
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Fondo Mutuo: patrimonio de afectacion; sin personalidad juridica.

Sociedad Administradora: S.A. especial; gestion conforme reglamento interno.

Participe/Aportante: recibe cuotas proporcionales a su aporte.

Entidad Fiscalizadora: Comision para el Mercado Financiero (CMF).

Normativa principal: Ley N° 20.712 (LUF) y Ley sobre Impuesto a la Renta (LIR).
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fondos mutuos “pricticamente sc ha dupli

Participes de fondos mutuos SRt
en Chile se acercan a cuatro T
millones y las inversiones

superan los US$90 mil millones

s mutwos se ha quintuplica
), la cantidad de participes por

del sistema se cuadruplicd”

E | t 1 . t I d
: La CMF publicé un reporte titulado Fondos mutuos en Chile: evolucion y e i ——
caracterfsticas de la industria, donde destac que €l patrimonio administrado POT e junlo de ese ao o misrno mes del
[ ] esle sector crecio a una tasa anual compuesta de 16% entre 2008 y 2024, con mds r\r‘luu-mr\w‘ e .
aindustria de las AGF presenta un ake

de 20 gestoras. afvel dé concenimacian, con scia tres i
dades que reunen mds del 50 del de
33'%, Banchile 12% y )", indi
=l ’ P
. Va | O r C Ota fl u Ct u a S e n .
Dos millones de personas naturales y 3.7 LOS FONDOS MAS GRANDES
naturales y juridicas) dustria de fotal numero de participes por tipo de fonc presencia de inversionistas, la CMF puntua
) ~ . s o (AN cn A 2025 1e08757 Rt cn s et e el corsporeicn
= esempeno de los activos
° (CMF) entrego lo F
risticas de la industria, donde destacd que R R o182
ha ido aumentando significativamente su s 8380 1349
Sey me. el patrimonio adminis Arx o o ' At En esa linea, los fondos de deuda concen
x . . . e 7/ trad: a1nd tasd annel compaesta de ' s g a 1.9 millones de participes a junio
<L e R s v ten o 3720765 “oun:
L] L] L] mercado de FFMM en Chile noes ajeno alo dijo el regulador
pbservado en otros paises de la Ocde, ubi- C 0 Por el lado de los inversionistas, de los
L] 5. industria de FFMM es e A Lo nales (63,9%), §89.010

acsta por 57 administradoras, de
gestionaban fondos mutuos.

fondos

nes de inversionistas perso

e

n por instru
mentos extranjeros y 1.235.865 participes
s y extranjeros.

los fondos mutuos

representan ¢f 01
total, el 30% correspon

de interm

bancaria y 19'% a renta variable
En tanto, al cierre del primer semestre

nas naturales participan en la industria de del afo, las inversiones o entos
fondos mutuos. De dicha ciffa, el 49,7% co extranferos se concentraron en emisiones
rresponde a mujeres. con origen en Estados Unidos (44%), Lu
xemburgo (28,1%) e Irlanda (19,4%); para el
resto de las imversiones offshore, los montos.

CRECIMIENTO DELOS GESTORES
For otra parte, la CMF reportd que el nu

mero de administrados

¢ gestionan

invertidos en cada pais no superan el 4% de

la cartera total. @
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DISTRIBUCION DE BENEFICIOS — RELEVANCIA PARA ART. 107 LIR

* Dividendos e intereses de la cartera deben fluir al participe.
* El reglamento interno debe obligar a distribuir la totalidad de dividendos e intereses.

* Requisito clave para Impuesto Unico 10% (Art. 107) en enajenacién en bolsa.

@TAXNET_CHILE
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MECANISMOS DE SALIDA DE LA INVERSION

Rescate Enajenacion
Rescate de cuotas a la Administradora. Enajenacion a terceros.
Liquidacion al valor cuota del dia de la solicitud. Para Art. 107: venta en bolsa de valores del pais.
No habilita Art. 107; tributa bajo Art. 108 (segun Posible Impuesto Unico 10% si se cumplen todos
topes/exenciones). los requisitos.
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VEHICULO FONDOS MUTUOS — TRANSPARENCIA TRIBUTARIA

* No contribuyentes del IDPC (Art. 81 LUF).
e Evita doble tributacién a nivel vehiculo-inversionista.

» La carga tributaria se desplaza al participe en la salida (rescate/enajenacion).



Tay{Net

TAX & LEGAL

Determinacion del Mayor Valor (Art. 108 LIR)

* Formula: Mayor Valor = Precio de Venta/Rescate — Costo de Adquisicion Reajustado (UF)
e Base para aplicar los regimenes tributarios correspondientes.

* Registro documental: costo, reajustes, y fecha de adquisicion.

@TAXNET_CHILE
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REVISION FOLLETO INFORMATIVO CMF

FONDO MUTUO SECURITY GOLD | SERIE A INVERSIONES | security

Folleto Informativo al cierre de agosto 2025

_— e SE DEBE BUSCAR POR EL NOMBRE Y RUN
éBNI‘DNCETSRéACDUORRI?YGS?RERAL DE 8118 CLP $418.328.767.262 Igual o superior a CLP 10.000.000 DEL FON DO’ LOS FO LLETOS TIENEN
VENCIMIENTO DE DEBE REVISAR SIEMPRE, Y

Objetivo del Fondo Inversionista Rescates

El fondo podra invertir en instrumentos de deuda de corto La serie A esta dirigida a inversionistas cuyo aporte no este Fondo es Rescatable: S| N
plazo e instrumentos de deuda de mediano y largo plazo. destinado a constituir un Plan de Ahorro Previsional .

En todo caso la duracién minima de la cartera de Voluntario, cuyo aporte sea igual o superior a CLP Plazo Rescates: 10 DIAS CORRIDOS

inversiones sera de 366 dias y su duracion méaxima sera de 10.000.000. Duracion: Indefinido

2190 dias. Tol ia al Ri : Moderad: 1
Horizonto de Inversion:  Viciano Piazo VERIFICAR EL BENEFICIO TRIBUTARIO, AHI
Uso de los Recursos: Inversiones o ) ; '
Beneficios Tributarios INICIA EL PROCESO TRIBUTARIO.
APV APVC
107 LIR ¥/ 108 LIR
¥| Mercado ¢! Liquidez |¥! Sectorial
Rentabilidad en Pesos desde 01/09/2020 a 31/08/2025 Rentabilidades Nominales 7 Moneda ¥ Tasa  ¥| Derivados
Interés | Credito
39%
1 Mes 0,66%
3 Moses o Tasa Anual de Costos (TAC)'
21% '
6 Meses 3.24% TAC Serie (VA inc 1,49%
3% 1 Afio 6,88% TAC Industria 2025 0,84%
-6% TAC Minimo(" 08/2025 0,00%
2021 2022 2023 2024 2025 TAC Maximo(!) 31/08/2025 2.66%

W serie A
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SECUENCIA DE EVALUACION TRIBUTARIA

Revisa CMF

(Folleto
Informat|vo |MPUESTO UNICO
DEL 10%.
FM Califica Art107
| (EXENTO)
SE PUEDE OCUPAR
NO

EXENCION DE 10
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A contar

ARTICULO 107

del 02.09.2022, el mayor valor obtenido en la enajenacion de FONDOS MUTUQS,

_sino que esta afecto a IU con tasa del 10%.

FONDOS MUTUOS

T_CHILE

@TAX

Mutuos

Es un patrimonio integrado por aportes
de personas naturales y personas
juridicas, denominadas participes o
aportantes, para su inversion en
valores y bienes que le permita la Ley
Unica de Fondos (Ley N° 20.712).

Art 28: Los Fondos Permiten el rescate
total y permanente de las cuotas y que
paguen en un plazo inferior o igual 10
dias, se denominan “Fondos Mutuos" y
debera incluir su nombre en Ia
publicidad la expresion de “Fondos
Mutuos”

v)
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ARTICULO 107

del 02.09.2022, el mayor valor obtenido en la enajenacion de FONDOS MUTUQS,

yanotienen el caracter delINRYsino que esta afecto a IU con tasa del 10%. V V

T_CHILE
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Mutuos

FONDOS MUTUOS

Art 107 N°3
Requisitos:

« Cuotas de Fondos cuyas
inversiones consista en valores
con presencia Bursatil.

 Cuotas de Fondos Mutuos con
presencia Bursatil
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A contar del 02.09.2022, el mayor valor obtenido en la enajenacién de FONDOS DE

INVERSION, yano tienen el caracter deliNR sino que esta afecto a IU con tasa del 10%. V V
FONDOS DE INVERSION

Es un patrimonio integrado por aportes de personas
naturales y personas juridicas, denominadas
participes o aportantes, para su inversion en
valores y bienes que le permita la Ley Unica de

CHILE

T

Fondos (Ley N° 20.712).

@TAX

Cuotas de

® Fondos de
Inversion

Art 29: Los Fondos de Inversion. Los Fondos que
no sean Fondos Mutuos de acuerdo a lo definido en
al articulo anterior, se denominan “Fondos de
Inversion” y debera incluir su nombre y publicidad la
expresion “Fondo de Inversion”
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A contar del 02.09.2022, el mayor valor obtenido en la enajenacion de FONDOS DE

D KB
Y

PN
INVERSION, jjaino tienen el caracter deINRYsino que esta afecto a IU con tasa del 10%. (V' V

FONDOS DE INVERSION

Art 107 N°2

Requisitos:

Cuotas de Fondos cuyas inversiones consista en
valores con presencia Bursatil en a lo menos un
90%. (1 Mes)

Cuotas de Fondos con presencia Bursatil.
Obligacion  Distribuir  100%  Dividendos
distribuiciones o intereses percibidos dentro de los
180 dias siguientes, menos amortizacion de
pasivos financieros del periodo. (90 Dias)

CHILE

T

@TAX

Cuotas de

® Fondos de
Inversion




Ta><Net ARTICULO 107

TAX & LEGAL

FONDOS DE INVERSION

Art 107 N°4

creeto det Poge Se puede ocupar el lU del 10%, dentro de los

delimpuesto © g g™~ ag 90 dias que se haya perdido la presencia
Presencia - Determinacion Bursatil.
BUiSal Mayorvalor S gw = 4 Limitante, el mayor valor es solo hasta el
SR =\ Al promedio que se tenia en los ultimos 90 dias
A con Presencia Bursatil.

El exceso de mayor Valor se Aplicara IDPC.

» @TAXNET_CHILE

Perdidas de

Y B = W Requisito Certificado de Bolsa de valores, de
fecha y promedio ultimos 90 dias.
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Presencia
Bursatil

Perdidas de

\d Enajenacion

ARTICULO 107 Consideraciones

D KB
&

@ @

Perdidas de Enajenacion

Art 107 N°5

erecto ol o o S « Las perdidas solo puedes imputarse a
w las utilidades del Art 107, por lo cual se
“Mayorvaior g e compensa con utilidades de dicho

- /> articulo, las perdidas se reajustaran.
Dectaraciony Si se dedujo la perdida de la base
s imponible, esta debe agregarse segun

Art 33 n°1 letra e)
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¥ ¢

Retencion, Declaracion y Pago del Impuesto
Art 107 N°6
Requisitos:
. s e « Sin domicilio, ni residencia, el adquiriente,
“Buredti Mayorvaior g corredor o agente de bolsa que actua por el
Retencion, ! vendedor, debe retener el monto del IU 10% del
N = mayor valor, al momento que pago, remesa,
Perdidas do $L'5. : abono en cuenta o puesto en disposicion Art 82

T_CHILE

Enajenacién 5 y » LIR
Si no tiene antecedentes suficiente un

retencion provisional del 1% del monto de la
venta
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Presencia
Bursatil

Perdidas de

\d Enajenacion

ARTICULO 107 Consideraciones

Retencion, Declaracion y Pago del

Impuesto
Art 107 N°6
ot Impuccrs. Continuacion:

- . « La retencion se entera en arcas
oeeminaion e fiscales hasta el 12 del mes siguiente

Retencion, | \\‘\ (Art 79)

ra | « Se entendera como Abono (art 75)
* Obligacion a Declara renta Segun (Art
65.)
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¥ ¢

Determinacion del Mayor Valor
Art 107 N°7
Con Domicilio o Residencia eleccion:
erecto ol o o S * Precio de Cierre del ano de
| v adquisicion.
= w5l o S— e "< 3 - Valor de Adquisicion
- Sin Domicilio sin eleccién.
S =R\ ‘  Valor de Adquisicion

@TAXNET_CHILE

Perdidas de

\d Enajenacion
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Presencia
Bursatil

Perdidas de
\d Enajenacion

ARTICULO 107 Consideraciones

¥ &

Efecto del Pago de Impuestos
Art 107 N°8
Efectuada la declaracion y pago, se
entendera totalmente cumplida |Ia
E;icltlfn%ileziio | tributacion.
= #-N] Se debe anotar mayor valor en el registro
Prreminecio” @ Y B % REXArt °14 Letra A numero 2 letra c).
- e \'"" 4 Se puede distribuir a los socios conforme
Decisraciony il 2 reglas de imputacion Art °14 N 4

Pago
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TEZ €. CREHL ARTICULO 107 EJEMPLO ELECCION DE COSTO
10/03/2022 31/12/2022 01/01/2023 31/12/2023
ADQUISICION CIERRE BURSATIL PRECIO DE VENTA CIERRE PERIODO
(N1}
-
g ELECCION DE COSTO FIFO, LIFO, SELECTIVO, CIERRE BURSATIL IPC MAYOR VALOR ENTRE FECHA ENAJENACION
I—'
(NN}
:
g VENTA 01 /01 /2023 1.100.000 1.100.000
VALOR ADQUISICION REAJUSTADO 1.000.000
VALOR CIERRE BURSATIL ANO COMPRA 1.200.000
MAYOR VALOR AL 31 /12/2023 10% 110.000 (110.000)

IMPUESTO 10% 11.000 COMPENSAR
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TAX & LEGAL ARTICULO 107 PERDIDA DE PRESENCIA

10/03/2022 31/12/2022 01/01/2023 31/12/2023
ADQUISICION PERDIDA PRESENCIA PRECIO DE VENTA CIERRE PERIODO
-
= ELECCION DE COSTO FIFO, LIFO, SELECTIVO, CIERRE BURSATIL MAYOR ENTRE PROMEDIO PERDIDA VALOR BURSATILY
Ol SUPUESTO TODOS IGUALES VENTA REGIMEN GENERAL
G
:
g VALOR PROMEDIO PERDIDA BURSATIL (A) 1.100.000
VALOR ADQUISICION REAJUSTADO 1.000.000
MAYOR VALOR ART 107 100.000
VENTA (B) 1.300.000

DIFERENCIA (B) - (A) BASE IDPC 0 GC o IA 200.000
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Y Y

10/03/2022 31/12/2022 01/01/2023 31/12/2023
ADQUISICION CANJE POR FUSION PRECIO DE VENTA CIERRE PERIODO
r
E MAYOR VALOR POR PRECIO Y CANJE REGIMEN GENERAL MAYOR ENTRE CANJE Y VENTA [U 10%
d
5 VALOR CANJE FUSION (A) 1.100.000
VALOR ADQUISICION REAJUSTADO 1.000.000
'MAYORVALORREGIMENGENERAL 100000
PRECIO VENTA (B) 1.500.000
DIFERENCIA (B) - (A) ART 107 400.000

ART 107 40.000
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